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Yénetici Ozeti

Bizim Menkul Degerler A.S.

Tiirkiye yillik zeytinyadi tretimi 120 bin ton civarindadir. Son yillarda yapilan yogun zeytin
fidani dikimleri ile bu rakamin 5 yil icerisinde 300-350 bin ton, 10 yil icerisinde ise 500—
550 bin ton diizeyinde olmasi beklenmektedir.

Tiirkiye’de kisi basina zeytinyadi tiiketimi yillik ortalama 1 kilogram civarindayken, diger
6nemli zeytinyagdi (retici iilkelerin yillik ortalama tiiketimi 12 kilogram dolayindadir.

Kékleri 1946 yilina dayanan Ekiz Yag ve Sabun San. A.S.’nin ana faaliyetleri zeytinyadi ve
diger bitkisel yaglar, zeytinyagl kisisel bakim grubu driinleri ve yag kimyasallarinin
tiretim, pazarlama, depolama ve i¢ ve dis pazara paketli ve d6kme olarak satisidir.

i¢ pazarda iiriinlerin satisi organize perakende zincirlerin (BiM, Migros, Tansas, Metro,
Real, Kipa vb) yani sira bayiler araciligi ile yerel perakende zincirlerine, otellere ve
restoranlara gergeklesmektedir.

Ekiz Yag’in paketli zeytinyadi sektériindeki pazar payi 2007 yilinda %5,4 olan seviyesinden
gectigimiz yil %16°ya yiikselmis ve Sirket yurtiginde 4. sirada yer almistir.

Swvi yag kategorisinde Ekiz ve 6zmarkali zeytinyadi ve bitkisel (aygicek, misirézii ve kanola
yag) driinleri yer alirken ham yadin rafinasyonundan olusan yan (iriin yag asidinin
islenmesi ile skualen ve sanayi yagdi lretilmektedir. Sanayi yagi, sabun sektéri, tekstil
sektéri, demir-gelik sektérii, yem sektérii boya ve miirekkep sanayinden kullanilirken
skualen kozmetik ve ilag sanayinin 6nemli bir hammaddesidir.

Sirket’in Tiirkiye’de “tek lireticisi” oldugu skualen, kaynaklarinda az miktarda bulunmakta
ve talebin her gegen giin artmasina ragmen Uretimin kisitli olmasi Griiniin piyasa degerini
de artirmaktadir.




Kisaca Ekiz

» 17.500 Ton rafine zeytinyadi kapasitesi
» 2.500 Ton naturel sizma zeytinyadi kapasitesi
» 200 Ton skualen kapasitesi

Kékeni 1946 yilina kadar uzanan Sirket 1979 yilinda kuruldu.

40’tan fazla iilkeye ihracat.

Sirket’in Alsancak ve Tekeli’de faaliyet gdsteren 2 fabrikasi bulunmaktadir.
Zeytinyaginda %16’lik pazar payi ile sektérde dérdiincii.

Bitkisel yag, zeytinyadi ve sanayi yaginin yani sira Tiirkiye’nin tek skualen lireticisi.
Skualen %76’k briit kar marji ile dikkat ¢cekiyor.

2009 yilinin Haziran ayinda devreye giren skualen isletmesi cari yilda tam kapasite ile
calisacak.

YV VYV V V VYV

Y

Sirket (riinleri gida, sanayi, temizlik (riinleri, kozmetik ve ilag sanayi gibi 6niimizdeki
yillarda GSYH bliyiimesinin lizerinde biiyiime potansiyeli yiiksek sektérlere hitap etmekte.
» 2013 yilindaki tasinma yatirrminin tamamlanmasi ile Sirket yag asidi isleme tesisinden
farkl triinler Gretmeyi planlarken zeytin yaprak ¢ayi ve zeytinyadi iceceginin (retilmesi
hedeflenmekte.
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Ekiz Yag A.S.

1946

Sirket’in kokeni 1946 yilina
kadar uzanmaktadir.

1951

Kimyasal rafineri kuruldu.
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1972-1976

Ulke genelinde medya reklamlari yapildi
ve Ekiz markall zeytinyagi Libya ve
italya’ya ihrag edildi.
1983-2000

Sirket satiglarda genel olarak yurtigi
pazara konsantre oldu.

2009

Sirket'in  cirosu 86
milyon TL’ye yukseldi.

2007

Uriinler  biyik ulusal
perakendecilere

pazarlanmaya baslandi.
2004

Fiziki rafineri inga edildi.




Diinya Zeytinyadi Uretimi

» Diinya zeytinyadi lretimi 2009 yilinda 2,5 milyon ton civarindadir.
Pazarin her yil %4 oraninda bliyiidiigi tahmin edilmektedir.

> Diinya zeytinyadi iiretiminde lider iilke Ispanya olmakla birlikte, diger
Snemli zeytinyad iireticisi iilkeler sirasiyla italya, Yunanistan, Tunus
ve Tiirkiye’dir.

» Tiirkiye’de kisi basina zeytinyadi tiiketimi yillik ortalama 1 kilogram
civarindayken, diger 6nemli zeytinyagi iretici ilkelerin yillik ortalama
tiiketimi 12 kilogram dolayindadir.
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Diinya Zeytinyagi Uretimi (Mn Ton)

1,20
0,23 0,22 018 0.17
) , 0,15
0,07 0,05
T T T T T T T 1
ispanya italya Yunanistan Tunus Suriye  Tirkiye Fas Diger
Kaynak:sirket
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Tiirkiye Zeytinyagi Pazari

Ekiz Yag, Pazarda 4. Sirada

Pazar Paylari
35,0% -
30,0% -
» Tiirkiye yillik zeytinyadi tiretimi 120 bin ton civarindadir. %8'84‘: ]
15,0% -
10,0% -

» Son yillarda yapilan yodun zeytin fidani ekimleri ile bu (5);84‘: ] I I l
rakamin 5 yil icerisinde 300- 350 bin ton, 10 yil icerisinde ise ’ Komili Kristal Tarig Verde Ekiz Diger
500-550 bin ton diizeyinde olmasi beklenmektedir. 2007 31,0% 21,0% 25,0% 9,0% 5,0% 9,0%

2008 31,0% 21,0% 18,0% 11,0% 11,0% 8,0%

» Tiirkiye z?y.tinyagl {L’ike?in?i yllllk. 80 bin" t?n civarinda 2009 28,0% 19,0% 17,0% 11,0% 16,0% 9,0%
O./mt.Jk/a.blr/Ikte bu tu"ketl{n.m 30 bin tonu biiyiik perakende 2010T|  27,0% 18.0% 15.0% 1L.0% 20.0% 9.0%
zincirleri tarafindan tiiketiciye ulastiriimaktadir.

o . ] ] ] Kaynak:sirket 2007 = 2008 2009 20107

» 2009 verileri dikkate alindiginda Sirket’in satislari Tiirkiye

perakende zeytinyadgi satislarinin  (tonaj bakimindan)
%16’sin1 olusturmaktadir.
200 - Turkiye Perakende Zeytinyagi Pazar (Mn TL)

» Bim, Metro, Migros, Tesco Kipa gibi Tiirkiye’nin en 6nemli
perakende zincirlerinde Sirket’in Ekiz ve 6zmarkall Griinleri 180 | 170
bulunmaktadir. 161

160 1 153
146

» Ekiz Yag’in paketli zeytinyadi sektériindeki pazar payr 2007 o | 138
yihinda %5,4 iken gegtigimiz yil %16’ya yiikselmistir. Sirket
yurticinde 4. siradadir. 120

100 T T T T 1
2005 2006 2007 2008 2009
Kaynak:girket
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Sirketin Sektordeki Avantajlari

» VYilin 365 giinii zeytinyadi alhmi yaparak (retici ile siki iliski icerisinde bulunmasi ve bunun
alim fiyatlarinda avantaj yaratmasi,

]
» Sektérdeki konumu ve daditim adinin kuvvetli olmasinin sagladigi gii¢ ile miisterileri '
tarafindan 6ncelikli olarak tercih edilmesi,

» Uzun yillardir sektérde olmanin verdidi tecriibe ile sektériin gelecedi ile ilgili muhakeme ve
yorum yeteneginin gelismis olmasi,

» Bitkisel sivi yag pazarinda ortaya ¢ikan GDO tehdidinin, zeytinyadina olan giiven ve bilincin
ve dolayisi ile tiiketiminin artmasini, gelecekte de artan bir trend seyretmesini saglamasi,

» Tirkiye’de aygicek yadi sektér hacminin yillik 600 bin ton, 1,5 milyar TL diizeyinde oldugu
tahmin edilmektedir. Bu rakam misirézii yagi sektéri icin 300-400 milyon TL, kanola yadi
icin ise 180-190 milyon TL diizeyindedir. Tiirkiye bitkisel yag lretimi sektériin ihtiyacini
karsilamamakta ve (iriin ithal triinler kaleminde 6nemli yer teskil etmektedir.

» Katma degderi yiiksek skualende Sirket’in Tiirkiye’de tek iiretici olmasi,
» 2013 yilinda yapilacak yatirim ile verimlilik ve kapasitenin artacak olmasi,
» Zeytinyadi Uretiminin ekili alanlarin artmasi ile her yil %20 biiyliyecek olmasi,

» Uretim tesislerinin hammadde tedarikgileri ve limanlara yakin olmasi.
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Uriinler ve Kapasite

Sirket driinleri 3 farkli kategoride nitelendirilmektedir. Yag kategorisinde Ekiz ve
6zmarkal bitkisel (aycicek, misirézii ve kanola yag) ve zeytinyadi driinleri yer
alirken ham yagdin rafinasyonundan olusan ara driin yag asidinin islenmesi ile
skualen ve sanayi yagdi liretilmektedir.

Sanayi yadi, sabun sektéri, tekstil sektérii, demir-gelik sektérii, yem sektorii
boya ve miirekkep sanayinde kullanilirken skualen kozmetik ve ilag sanayinin
6nemli bir hammaddesidir.

Kisisel bakim driinleri kategorisinde ise ticari olarak alinip satilan zeytinyadi
sabunlari, sivi zeytinyadi sabunu ve zeytinyadi dus jeli yer almaktadir.

Ekiz Yag, fiziksel rafinasyon metodu ile zeytinyagi harici bitkisel yag lretme
kapasitesine sahip olmakla birlikte bu bitkisel yaglar miisterilerden gelen talebe
goére ticari olarak alinip satiimakta ambalajlama  Sirket tesislerinde
gercgeklestirilmektedir. Rafine zeytinyagi lretme kapasitesi ise yillik 17.500 ton
olan Sirket’in bu iiriinde 2009 yilindaki kapasite kullanim orani %35 olarak
kaydedilmistir.

Yiiksek asitli ham yadin kimyasal rafinasyon siirecinden gegirilmesi ile sabun
tiretimi gergeklestirilirken 2009 yilinda Ekiz Ya§ tesislerinde fiziksel rafinasyon
yapilmasi nedeni ile sabun liretimi gergceklesmemis; bu (iriin grubu fason olarak
tiretilip satisa sunulmustur.

Sirket’in yillik 2.500 ton naturel sizma zeytinyadi liretme kapasitesi bulunurken
gectigimiz yil bu iriin grubunda %88’lik kapasite kullanim oranina ulasiimistir.
Uretim tesisinde sizma zeytinyadi icin sadece filtreleme islemi yapiimaktadir.

Sanayi yadinda ise Ekiz Yag’in toplam (iretim kapasitesi yillik 1.650 ton olurken
2009 yilinda 854 tonluk liretim gerceklesmistir.
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Yag

Yag Kimyasallari

Zeytinyagl Skualen

Bitkisel Yaglar

Sanayi Yagi ve Diger.

Kisisel Bakim Uriinleri

Zeytinyagi Sabunlari
Sivi Zeytinyagi Sabunu
Zeytinyagi Dus Jeli

. KAPASITE URETIM KAPASITE
KAPASITE KULLANIM ORANLARI (2009) (TON) (TON) KULLANIM
RAFINE BIiTKISEL YAG 5.433 0 0,0%
RAFINE ZEYTINYAGI 17.506 6.110 34,9%
SABUN 1.002 15 1,5%
NATUREL SIZMA ZEYTiNYAGI 2.500 2.194 87,8%
SKUALENE 200 78 39,0%
SANAYi YAGI 1.650 854 51,8%
Kaynak: Sirket
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Skualen

Ekiz Yag’in Katma Dederi Yiiksek Uriinii: Skualen.

» Sirket’in skualen iiretim kapasitesi yillik 200 ton olurken (retim tesisinin
2009 yihnin Haziran ayinda devreye girmesi nedeniyle gegtigimiz yil
kapasite kullanim orani %39 seviyesinde kaydedilmistir.

» Diinya ¢apinda bitkisel ve hayvansal skualen pazari yaklasik olarak 3.000

tondur. 250 16,5% 17,0%  18,0%
- 16,0%
. L 200 - 14,0%
» Hayvansal skualen pazarindaki en bliyiik lreticiler Japonya, Kore ve ’
Amerika’dir. Bitkisel skualen pazarinda Avrupa lilkeleri pazarin genel 150 - 12,0%
tireticilerini olusturmaktadir. - 10,0%
[ 0,
100 - 120 8,0%
» Ciltte dodal olarak bulunmasi, lrinin sektérde kullanimini diger - 6,0%
kimyasallarin aksine daha giivenilir ve kolay kilmaktadir. 50 - 78 - 4,0%
0 - 2,0%
» Cildimizde oldugu gibi riin, kaynaklarinda da az miktarda bulunmakta 0 . . . 0,0%
ve talebin her gecen giin artmasina ragmen (retimin kisitl olmasi {riiniin 2008 2009  2010T 20117  2012T 20137  2014T
piyasa degderini de artirmaktadir.
Skualene Satislari (Ton) ~ =—#=Brit Marj
» Hayvansal skualen pazari kademeli olarak daralirken, bitkisel skualen Kaynak: sirket & BMD Tahmin

pazari genislemektedir.

» Diisiik kapasite ile ¢alisilan 2009 yilinda %76 briit kar marji ile satilan
Skualenin katkisiyla briit marjin artmasi beklenmektedir.

DO0)
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Yatirhrmlar

» Son 3 yilda 4,8 milyon TL yatinm gerceklestiren Sirket, 2008 yilinda
ITOB organize sanayi bélgesinde bulunan arazi iizerinde Tekeli

tesisinin yatirrmina baslamis ve yad asidi isleyen bu tesisin toplam Yatnimlar (Bin TL)

yatinm tutari 3 milyon TL olarak kaydedilmistir. 8100 7.759
7100 A
» Sirket Alsancak tesislerinde ham zeytinyadini isleyerek rafine 6.100
zeytinyagi lretip satarken bu lretim sonucunda ara Uriin olarak 5100
ortaya ¢ikan yag asidini isleyip satabilmek icin Tekeli’de bir yatirm 1100 |
hamlesi gerceklestirmistir. 3'100 3.154
22100 H  1.300
» Sirket hem bu yan (rtinii kullanarak daha verimli bir yapi olusturmak i
i . ) o T 1.100 342 144 194 242
istemekte hem de diinyada talebi artan (riiniin Tiirkiye ve dis 100
pazarlardaki konumlandiricisi olmak istemektedir. 2007 2008 2009 2010T 20117 20127 20137
» Oniimiizdeki 3 yilda Sirket’in sadece mevcut kapasiteyi korumak igin Kaynak:girket

bakim onarim yatirimi yapacadini éngériirken 2013 yilinda lretim
tesislerinin entegre ¢alismasini gerceklestirecek 7,7 milyon TL
tasinma yatirimi gergeklestirecegini beklemekteyiz. Bu yatirim ile
mevcut kapasitenin kismen artirilmasi da planlanmaktadir.
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Sermaye Artirimlari

» Sirket, 1999 yilindan bu yana toplamda 5,5 milyon TL sermaye artirimi Odenen Temettii (TL)
gergeklestirirken bu tutarin %60’ bedelli sermaye artirim yolu ile meydana
gelmistir. 300.000 - 271.802
250.000 227.987
» Ekiz Yag, son sermaye artimini ise tamami nakit olarak karsilanan 1,5 milyon 200.000
TL ile 2008 yilinda yapmistir. 150.000 A
100.000 | g0 000
» Ekiz Yag son 4 yilda toplamda 550 bin TL temettii daditirken kriz yili olan 50.000 1 0
20009 yilinda temettii dagitmama kararr almistir. .
2006 2007 2008 2009
» Daditilan toplam temettii tutari mevcut ddenmis sermayesinin %10’una Kaynak:Sirket
karsilik gelmektedir.

Sermaye Artirimlari (TL)

Tarih Sermaye Artirimi Bedelli Tutar Bedelsiz Tutar
1999 141.500 16.488 125.012
2002 350.000 37.264 312.736
2004 500.000 80.587 419.413
2006 3.000.000 1.667.249 1.332.751
2008 1.500.000 1.500.000 0
Cari Sermaye 5.500.000

Kaynak: Sirket
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Bizim Menkul Degerler A.S. 1 1



Satislarin %27’si ihracat

> Sirket 2009 yilinda 86,2 milyon TL satis gergeklestirmis, bu satis o Kategori Bazh Satislar

tutarinin 23,7 milyon TL’si ihracattan kaynaklanmistir.
50
» 2005 yilinda 57 milyon TL seviyesinde olan dékme zeytinyagi 40
satislari 2009 yilinda 29,6 milyon TL seviyesine gerilemistir. -
. J: o . .. e e E
Sirket’in 2007 yilindan sonra katma dederi yiiksek paketli Griin g ¥
satislarina  odaklanmasi dékme satislarinda meydana gelen 0
azalmanin 6nemli sebeplerindendir.
10
» 2005 yilinda 5 milyon TL paketli satis geliri elde eden Sirket bu ) | — —
oy . . . . .. .. 2005 2006 2007 2008 2009
rakami 2009 sonu itibariyle 29 milyon TL seviyesine yiikseltmistir. —
Zeytinyagi-Dékme 57,56 40,13 12,20 8,33 29,64
Zeytinyagi-Paketli 5,07 15,92 14,46 20,23 29,28
» 2005 yilinda 138 milyon TL seviyesinde olan Tiirkiye perakende gf’fi“k Paketl 3.26 329 383 884 2o
S T R iger 2,80 0,93 0,80 0,50 24,42
pazar biiyiikligii son 5 yilda ortalama %4,3 oraninda artarak 170
milyon TL seviyesine yiikselmistir. Ekiz’in pazar payr 2005 yilinda Kaynak: Sirket
. . . . . . Zeyti gr-Dok Zeyti gi-Paketli Aygcicek Paketli ™Dig
%2,6 seviyesindeyken 2009 yilsonu itibariyle %16 seviyesine eytinyagrbolme * zeytinyagrPaetl  Avsigek Paketll = Diger
ylikselmistir.
Pazar Buyiikligi & Ekiz (Mn TL)
Ekiz ihracat & Toplam Satislar (TL) 180 - 170,0
153,0 161,0
100 - 56,2 160 | 138 146,0
140 -
80 | gg7 120 -
60,3
60 - 52,0 100
41,3 379 80
40 | 31,3 ’ 60 -
16,8 237 40 25,3
20 | 9,0 5. 55 84 17,0
] i i m W
0 - 0 | o | wesm 00 N : :
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Kaynak: irket Toplam mihracat Kok’ Sirket Pazar Biiyiikliigii  m Ekiz Paketli Satiglar
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Giiglii Miisteri Portfoyii

» Ekiz Yagd bugiine kadar, aralarinda ispanya, ltalya, ABD, Kanada, i¢ Piyasa Paketli Zeytinyagi Satiglari
Japonya, Tayland, Filipinler, Samoa, Giiney Afrika, iran, Kore, Zincir Magazalar Kanali
Avustrqua,. Hindistan, K.K.T.C,. Porto Riko, .Ozbeklstan, Malezyfw, Miisteriler Toplam Ciro(TL)
Portekiz, Zimbabve, Fransa, Cin, Fas, ve Singapur’un bulundugu - - - -
40’tan fazla lilkeye ihracat gergeklestirirken yurtici satislar ise BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.3.-PL 9.234.049
Tiirkiye’deki biiyiik ulusal perakendeciler ve distribiitérler vasitasi ile CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI-PL 1.094.015
yapiimaktadir. DiASA DiA SABANCI SUPERMARKETLERI-PL 330.003
TESCO KiPA KiTLE PAZ.(PL) 1.877.790
» Mevcut durum itibariyle 21 Ekiz yetkili saticisi bulunurken yerel YENi MAGAZACILIK A.S.-PL 605.571
pazarda satis destek elemanlarinin sayisi artinilmistir. Ekiz Yag, BIM Bi . " .
yetkili saticilari ile Tiirkiye’de zeytinyagi tiiketilen bdlgelerin BIRLESIK MAGAZALAR A'S.'_-EKIZ. 108.505
%85'lnde tems,l edllmekted”' METRO GROSMARKET BAKIRKOY-EKIZ 1.061.525
MiGROS TiCARET A.S.-EKiz 4.927.487
> 2009 yili cirosunun yaklasik %30°u i¢c piyasaya yapilan paketli REAL HIPERMARKET ZiNCiRi A.S.-EKiZ 14.043
zeytinyagdi satislarindan olusurken yurticine gerceklesen 25,3 milyon TESCO KiPA KiTLE PAZARLAMA TiC.-EKiz 435.399
TLl’lik paketli %eyt/nyagl sat{,s/armln 1421 i yetkili saticilar vas:tas.l ile TESPO TUKETIM MALLARI TiCARET-EKiz 72.169
meydana gelirken 19,9 milyon TL’lik satis ulusal perakendecilere . N .
yapilmistir. YENI MAGAZACILIK A.S.-EKIZ 120.584
Toplam 19.881.541
Klasik Kanal 5.387.328
Toplam Ciro 25.268.870
Toplam Tonaj (Kg) 4.421.278
Ortalama Birim Fiyat (TL/KG) 5,72
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Sirket Finansallari

» 2008 yilinda 37,4 milyon TL seviyesinde olan Sirket’in satislari 2009 yilinda %130

oraninda artarak 86 milyon TL olmustur.

Sirket’in satislarinin artmasinin ana sebebi 2008 yilinda 70 bin ton seviyesinde
olan yurtici zeytinyadi lretiminin 2009 yiinda 120 bin ton seviyesine
ylikselmesidir.

Uretimin artmasina paralel olarak Sirket’in 2008 yilinda 8 milyon TL seviyesinde
olan zeytinyadi dékme satislari 2009 yilinda 29,6 milyon TL seviyesine
ylikselmistir.

20089 yilinda iiretimine baslanan skualen satislari da satislardaki artisin bir diger
sebebi olarak gériilmektedir. Sirket 2009 yilinda skualen satislarindan 4,9 milyon
TL gelir elde etmistir.

Ekiz Yag’in 2009 sonu itibariyle briit kar marji 2008 yilina gére 0,5 puanhk artis
glstererek %11,2 seviyesinde gerceklesmistir. 2010 yili briit kar marjinin katma
degerli iriinlerin ciro payinin artmasi ile %12,7 seviyesinde kaydedilecegi
beklenmektedir.

Sirket’in 2008 sonu itibariyle 32,9 milyon TL seviyesinde olan aktif biyiikliigi
2009 sonu itibariyle %52 artis géstererek 50 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in net bor¢ Favék rasyosu 2009 sonu itibariyle 4,2 olarak gergeklesmistir.
Halka arz sonrasi 2010 yili net bor¢ FAVOK rasyosu ise 0,51 ile olumlu bir
seviyeye gerileyecektir.
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2010 ilk geyrek itibariyle kisa vadeli finansal borg¢larda bir miktar artis
yasanmasinin en biyiik nedeni uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeliye
kaymasi olarak gosterilebilir.

Sirket tasinma yatirimini gergeklestirdiginde tim retim tesisleri organize
sanayi boélgesinde faaliyet gésterecektir. Bu durum sonucunda Sirket’in
izmir’in en degerli bélgelerinden biri olan Alsancak’ta bir ¢ok projede
kullanilabilecek degerli bir arsasi olacaktir.

2010 yilinin ilk geyredinde yurtici gelirler gecen seneye gére artis gdsterirken
yurtdisi ciroda azalma yasanmistir. Bu durumun temel nedeni yurtdisina olan
skualen ve paketli zeytinyadi siparislerinin ilk ¢ceyrek yerine 2. ¢eyrekte
yodgunlasmasidir. Bu anlamda yurtdisi satislar 2.¢eyrekte alinan siparisler ve
gerceklestirilen satislar neticesinde daha iyi agiklanacaktir. Sirket icin 3.¢eyrek
ise mevsimsel acidan en iyi d6nemdir.

2009 yilinda artislar yasanmasina karsin cari dénem itibariyle Sirket’in kar
marjlarinda daralma yasanmaktadir. Bu durumun temel nedeni marji yiiksek
paketli zeytinyagi ve skualen siparislerinin yilin 2.¢eyreginde gerceklesmis
olmasidir. ilk ceyrekte kar marji diisiik dékme satislarin yogunlugu briit marjin
gerilemesinin énemli nedenidir. Gegtigimiz yil %76 briit kar marji ile satilan
skualende ilk ¢eyrek satislari sadece 3 ton diizeyinde meydana gelirken
Haziran 2010 itibariyle skualen satislari ciddi miktarda artmistir. Paketli
zeytinyadi satislarinin hem yurtici hem de yurtdisi pazarlarda 2.¢eyrekte
yodgunlasmasi da yiin 2.ceyreginde karlilikta énemli bir artisa isaret
etmektedir.

2009 yili FAVOK’ii 5,2 mn TL olarak kaydedilirken 2010 beklentisi 7 mn TLdir.
Halka arz sonrasi tahmini 6zsermaye 25,2 mn TL dir.

Halka arz éncesi 20 mn TL olan net borg, halka arz geliri ile 3,6 mn TL’ye
gerileyecektir. Azalan borgluluk ile Sirket’in net kari 6nemli oranda artacaktir
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Bilanco

BILANCO-TL

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis 31.12.2007 Gegmis 31.12.2008 Gegmis 31.12.2009 Geg¢memis 31.03.2010
Dénen Varliklar 10.474.594 16.536.517 31.918.706 25.568.649
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.211.980 2.051.699 869.977 1.883.825
Ticari Alacaklar 1.862.085 3.314.939 13.169.584 4.992.370
Diger Alacaklar 39.636 531.818 3.015.748 3.065.344
Stoklar 6.023.232 7.878.819 3.883.673 4.636.757
Diger Dénen Varliklar 1.337.661 2.759.242 10.979.724 10.990.353
Duran Varliklar 4.179.170 16.456.846 18.148.994 18.160.339
Maddi Duran Varliklar 3.262.080 13.166.878 15.018.116 14.966.540
Maddi Olmayan Duran Varliklar 175.907 174.069 966.822 919.201
Diger Duran Varliklar 741.183 3.115.899 2.164.026 2.274.598
TOPLAM VARLIKLAR 14.653.764 32.993.363 50.067.700 43.728.988
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.909.440 24.308.550 36.607.936 32.685.681
Finansal Borglar 12.231.703 23.042.735 18.885.518 21.539.442
Ticari Borglar 471.166 1.055.096 5.351.394 8.977.415
Diger Kisa Vadeli YakUmlultkler 206.571 210.719 12.371.024 2.168.824
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 119.246 158.807 4.269.930 2.243.620
Finansal Borglar - - 4.170.189 2.100.162
Diger Uzun Vadeli YukimlGlUkler 119.246 158.807 99.741 143.458
OZKAYNAKLAR 1.625.078 8.526.006 9.189.834 8.799.687
TOPLAM KAYNAKLAR 14.653.764 32.993.363 50.067.700 43.728.988
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Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU-TL

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis 2007 Gegmis 2008 Gecmis 2009 Geg¢memis 2010/1¢C
Satis Gelirleri 32.083.612 37.411.480 86.310.826 21.194.946
Satislarin Maliyeti (30.435.332) (33.413.194) (76.613.087) (19.478.823)
Briit Kar/(Zarar) 1.648.280 3.998.286 9.697.739 1.716.123
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (972.243) (1.569.451) (3.432.022) (836.224)
Genel Yonetim Giderleri (1.492.389) (1.371.005) (1.460.337) (377.229)
Diger Faaliyet Gelirleri 914.790 333.251 528.273 21.811
Diger Faaliyet Giderleri (840.968) (138.448) (183.131) (144.686)
Faaliyet Kari/ (Zarari) (742.530) 1.252.633 5.150.522 379.795
Finansal Gelirler 1.583.841 364.856 1.693.161 499.285
Finansal Giderler (1.997.865) (6.672.882) (6.463.911) (1.262.984)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zaran) (1.156.554) (5.055.393) 379.772 (383.904)
Dénem Vergi Geliri/(Gideri) (73.607) - (245.875) (69.593)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 298.610 868.529 201.906 63.350
Net Dénem Kari (931.551) (4.186.864) 335.803 (390.147)
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Kar Marijlari ’
Marijlar-TL 2007 2008 2009 2010/1C
Satis Gelirleri 32.083.612 37.411.480 86.310.826 21.194.946
Briit Kar 1.648.280 3.998.286 9.697.739 1.716.123
Briit Kar Mariji 51% 10,7% 11,2% 8,1%
FVOK -816.352 1.057.830 4.805.380 502.670
FVOK Mar;ji -2,5% 2,8% 5,6% 2,4%
FAVOK -572.241 1.348.879 5.218.431 642.321
FAVOK Marji -1,8% 3,6% 6,0% 3,0%
Net Kar -931.551 -4.186.864 335.803 -390.147
Net Kar Marji -2,9% -11,2% 0,4% -1,8%
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Dedgerleme Ozeti .

Metod Agirhik Piyasa Degeri

indirgenmis Nakit Akimi 60% 47.445.085

FD/FAVOK 24% 38.510.505

FD/Satislar 16% 51.384.631

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 45.931.113

- 0000001

Halka Arz iskontosu 20%

Halka Arz Oncesi iskontolu Piyasa Degeri 36.744.890

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 5.500.000
Halka Arz Birim Hisse Fiyati 6,65

Sermaye Arttirimi 2.475.000

Ortak Satis! 371.250
Halka Arz Buyiiklugii 18.927.563
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Halka Arz Kaynagi

Halka Arz Kaynagi

Sermaye arttirimi yoluyla elde edilecek nakit Sirket’in isletme
sermayesinden kaynaklanan finansal borglarin 6denmesinde ve
isletme sermayesinin gii¢lendirilmesinde kullanilacaktir. Finansal
borg¢larin 6nemli oranda azalmasi ve tedarikgiler karsisinda pesin
odeme kabiliyetinin artmasi Sirket’in karlihigina olumiu
yansiyacaktir. Sermaye artirrmindan elde edilen gelirin yani sira
ortaklarin Sirket’e olan borcundan dolayi ortak satisindan elde
edilen gelirin de neredeyse tamami Sirket’in kasasina girecektir.
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Ozet Halka Arz Yapisi
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Halka arz 6ncesi Sermaye 5.500.000
Halka arz sonrasi sermaye 7.975.000

2.846.250 nominal degerli pay halka arz edilecektir.

2.475.000 adet hisse sermaye arttirimi 371.250 adet hisse ortak satisi yolu
ile halka arz edilecektir.

Yok
Halka arz sonrasi halka agiklik orani : %35,7

Borsada satis

Lider araci kurum Bizim Menkul Degerler olup, Borsa'da satis Bizim
Menkul Degerler tarafindan yapilacaktir.

EKIZ

Ortaklar tarafindan 180 giin

8,9,12,13 Temmuz 2010

22 Temmuz 2010
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.

Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanhigi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

www.bmd.com.tr

Telefon : 0216 444 1 263 Faks: 0216 547 13 98



